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IMITAIIMHE MOJEJIOBAHHS 3ABE3IIEYEHHS CTAJIOIO PO3BUTKY
HIAIPUEMCTBA

Cranwii po3BUTOK YKpaiHU 3arajioM Ta IANPHUEMCTB 30KpeMa € OJHUM 3 HAWBaKITUBIIIHX
Ta HAMCKJIAHININX MUTaHb YKPaiHCHKOTO CHOTOJICHHS, sSIKE IepedyBae y MEeHTPl yBaru HayKOBIIIB,
BIIQJIHUX CTPYKTYpP, TPOMAJICEKUX OpTaHi3alliii, 3aco0iB MacoBoi iHpopMaIlii Ta HaceIeHHS.

3abe3mnedeHHs CTajJoro PO3BUTKY MiANPHUEMCTB B YMOBax Hee()eKTHBHOTO PO3BUTKY YKpaiH-
ChKOT €KOHOMIKH, HepaIiOHAILHOTO IMPUPOTOKOPUCTYBAHHS T4 HETATUBHUX TEHACHIIIT 010 3a0py/I-
HEHHSl JTOBKUIIS € JIOBOJI CKIIQJHOIO 3amadero. Takok CIiJ 3a3HAYUTH, IO IS 3aja4a 3HAYHO
YCKJIaJTHSI€ BUCOKA I[iHAa HEOOTPYHTOBAHUX a00 HE BUBAKCHUX pillleHb Yy il cepi. Bumiesaznaduene
aKTyaji3ye MUTAaHHS 3aCTOCYBaHHS MOJICTIOBAHHSA, K OJHOTO 3 OCHOBHHMX IHCTPYMEHTIB 3a0e3re-
YCHHSI CTAJIOT0 PO3BUTKY BITUM3HSIHHX IT1AMPUEMCTB.

[IpobGnemam crajmoro po3BUTKY TMpHCBSYCHI HaykoBi mociimkeHHs [. CaBuenka, B. I'eiins,
JI. Makyxu, O.T'onuapenka, . bamkoBa, b.danumummaa, O. Kortukosoi, JI. Kopniiiuyka,
H. Kupuu, JI. Menbnauka, B. [lonysaoBa, B. I[lonomapenka, H. Bactok ta iHmmx yuenux. Cepen
3apyODKHUX JTOCIHITHUKIB TEOPETUKO-METOIOJIOTIYHUM acTIeKTaM IUX MPpo0JIeM 3HAYHY yBary y CBOiX
npargx npuausuia B. Jlanunos-Jlaninesn, I, e, O. 3etkina, O. Kysnernos, T. Cyxopykoga.
Pazom 3 TuM, akTyanpHOIO € MOTpeda MOAAIBIIOTO TOCHTIKEHHS HAyKOBO-METOIUYHUX ITiIXO0JIIB
JI0 IMITAIIHHOTO MOJICITIOBAHHS 3a0€3MEeYSHHS CTAJIOT0 PO3BUTKY MANPUEMCTB [ 1—4].

MeToro AOCHIIKEHHS € PO3pOO0JEHHS 1HCTPYMEHTApi0 JUIsl MPOTHO3YBAaHHS HACIHIAKIB
peasizariii 3aXo/iB 3 YIpaBJiHHSA CTAJIUM PO3BUTKOM MIIMPHUEMCTB, Ha MPUKIAl MIAMPHUEMCTB
TEIJIONOCTaYaHHS.

VY mporieci qociipKeHHs OyJI0 BCTAHOBJICHO, 110 YIPABIIHHS CTAJIMM PO3BUTKOM ITiAMPHEMCTB
TEIJIONOCTaYaHHs TIOBUHHO 0a3yBaTHUCS HA MPUHIIMIAX Y3TO/HKEHHS 1HTEPECIB TPy €KOHOMIYHOTO
BIUIMBY, BHJIUICHOT KOMIICTCHINI YMpaBIiHHSI Ta BpaxXyBaHHI YMHHHUKA 4Yacy, ajyKe BpaxyBaHHSI
WX TPHUHITUIIB € PYIIHHOI0 CHUJIOK0 3a0e3nedYeHHs CTajaoro po3BuTKy. Lli mpuHImMnu noBuHHI Oy TH
BpaxoBaHi 1 mpy MO0y A0B1 IMITAIIHHOT MOJIEII, TTi]] 9aC €eKOHOMIKO-MAaTEeMaTHYHOT'O MOJICITFOBAHHSI.

[TpuHIIMTT Y3roKeHHS €KOHOMIYHMX IHTEpeciB iX peamizallii Ta B3a€MOJIl BUKIUKAE HEOO-
XIIHICTHP PO3BHUTKY YCBIJOMIICHOI AiSUIBHOCTI KOXHOTO 13 00’€KTIB rOCHONapChKOi AiSIBHOCTI,
(hopMyBaHHSI CTUMYJIIOIOYMX MOTHBIB O BUCOKOC(PEKTUBHOTO (PYHKIIIOHYBAHHS ISl TOCSTHEHHS
i€ 1 3aJOBOJICHHSI, SIK BIACHHUX MOTPEO TakK 1 BCiX Cy0’€KTIB 3arajioM. Y3roJKEHHs eKOHOMIYHUX
iHTEpeciB sBIsiE COOOI0 OMNTUMI3AIID EKOHOMIYHUX 1HTEPECiB, TapMOHI3AIlI0 LUX I1HTEPECIB,
TaM Jie¢ BOHU BCTYNAaIOTh Yy CylepedHicTb. ONTUMi3allisi eKOHOMIYHHUX IHTEPECiB BUCTYNA€ OJHUM
3 OCHOBHHUX (haKTOPIB MiABHUIIECHHS €PEKTUBHOCTI (DYHKITIOHYBaHHS MTIMIPUEMCTB TerIonocTadanHs [1].

VY mporeci gochimkeHHs: 0yJi0 BCTAHOBIEHO, IO CTAIHH PO3BUTOK MiAMPUEMCTB TEILIONO-
CTayaHHS 3aJICXKHUTH BiJl yPEryJIbOBaHOCTI iHTEpPECIB HACTYMHUX TPy €KOHOMIYHOTO BIUIUBY: CHOXKH-
BauiB (I rpyna — nacenenns; Il rpyna — ropuanyni Ta ¢izuyuHi 0cOOH, SIKi 3aiiMalOThCS MiAMTPHUEMHHU-
IbKOIO JISUTBHICTIO), AeprkaBH Ta mianpuemctsa. [Ipu moOyaoBi iMiTaniiHol MozelNi 3a0e3MeYeHHs
CTaJIOTO PO3BUTKY MiAMPHEMCTB TEIJIONOCTAYaHHS, IHTEPECH, BUIIIE MEPEPAXOBAHUX TPy €KOHOMI-
YHOTO BILJIUBY, MOBUHHI TaKOK OpaTHUCS 10 YBaru.

OCHOBHUM €KOHOMIYHHMM IHTEPECOM HiANPHEMCTBA, K MIPABUIIO, € MAKCUMI3allis NPUOYTKY,
aJie Ha PI3HUX eTanax )KUTTEBOTO IUKITY MiANPUEMCTBA BiH MOXke HaOyBaTH pi3HUX (HOPM Ta MPOSIBIB,
MOXK€ JTOTIOBHIOBATHCS JOCSTHEHHSAM LIUIOTO pALy (iHAHCOBHUX, €KOHOMIYHUX Ta 1HBECTUIIHHUX
MOKa3HHUKIB poOOTH MiAIPHEMCTBA.

Peamnizamis iHTEpeciB MiAIPUEMCTBA B1IOYBAETHCS UEpe3 peai3alliio IHTEpPECiB CII0KUBAYIB.
Crnadyouyu 3a OTpHMaHI TMOCTYTH CIOXKMBadi TEIUIONOCTAYaHHS Ta Tapsdoro BOJOMOCTAYaHHS,
30UTBIIYIOTH TOXOIH MiANPUEMCTBA 1, BIAMOBIIHO, HOTO MPUOYTKH, 110 1 MPU3BOAMUTH 10 peaizamii
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iHTEepeCiB MiANpUeMCTBa. A OTXKe, IHTEpECH MiJIPUEMCTBA TEIUIONOCTaYaHHs Peai3yroThCs
ITiT 9ac 3iHCHEHHS IM BUPOOHMYOI JIISUTEHOCTI, 32 YMOB 3a/IOBOJICHHSI CYCIUTBHHX TIOTPEO Yy MmoCIyrax
TETUTOTIOCTAYaHHS Ta TapsY0ro BOJOIIOCTAYaHHSI.

VY dhopmanizoBaHOMY BUTIISAII €KOHOMIUHI IHTEPECH MIAMPUEMCTBA MOKHA BUSHAUNUTHU TaK:

ITP = f (t)>max; (1)

ne 1P — mpubyTok mianmpuemcTBa, f — QyHKIIis, 0 XapaKTepU3ye 3aJeKHICTh;t — PO3MIp
Tapu(y Ha TOCIYTH TETJIOMOCTaYaHHSI.

OCHOBHHM €KOHOMIYHUM IHTEPECOM CHOXHMBAYIB € 33/I0BOJIEHHSI BIACHUX MOTpeO y mociyrax
TETUTOTIOCTAYaHHS Ta Tapsiuoro BOAOMOCTAa4YaHHS, sIKe BiI0YBAa€ThCS 32 YMOB CBOE€YACHOTO, SIKICHOTO
Ta MOBHOTO OTPUMAaHHS IIMX MOCIYT IPU MiHiMi3allii BUTpaT Ha iX OTpUMaHHS.

Y dopMmanizoBaHOMY BUTJISI CKOHOMIYHI IHTEPECH CITOKMBAYiB MOKHA BU3HAYUTH TaK:

t— min; (2)

Boke Ha miii craznii moOyaoBU iMiTalliifHOT MOAEN MU 0a4MMO, IO CIIOXKHMBAYl Ta MiANPHU-
€MCTBO MAarOTh 1HTEPECH, SKi cylnepedyaTh OJMH OAHOMY, a/Ke MPUOYTOK MIAMPUEMCTBA Ta Tapud
Ha TMOCIYTH TEIUIONOCTAaYaHHs, I[e MPSAMO 3aJIe)KHI MOKa3HUKH. ToOTO iHTEepecH MiANpHEMCTBA
TEIUIONOCTAaYaHHsI, MaKCUMi3allis MpUOyTKYy, peali3yrThCs MPHU MiJABUIICHHI IMAITPUEMCTBOM
tTapudy Ha MOCIYyTH, IKi BOHO HaJae€, Ha MPOTUBAry I[bOMY, IHTEPECH CIOKMBaYiB OyayTh peai-
3yBaTUCS TIPU MiHIMI3amii Tapudy Ha MOCIYTd TEIUIONOCTAYaHHs, IO BIAMOBIIHO 1 BHKJIHKAE
KOH(JIIKT 1HTEPECIB.

KnrouoBa konmemnmis kmacuyHoi momiTekoHoMii A. CMiTa CHIHUpAeThCs Ha TiMOTE3y
PO ICHYBaHHS Ha PUHKAaX aBTOMAaTHYHOTO PiBHOBA)XHOTO MexaHi3My. CBOEpPITHUM PiBHOBaXKHUM
MEXaHI3MOM, 10 30aJaHCOBYE JAWMHAMIUYHY CHUCTEMY IIICNIS 3CYyBY KpallKd piBHOBAaru B HACIiJIOK
3MiHM THUX 200 IHIIMX TapaMeTpiB MOJIENI, a B HAIIOMY BUMAAKY Tapudy, BUCTyNae (akT HeCIIaTu
CTOXHMBa4YeM OTpUMaHuX nociyr. CroknBadi, HACEIEHHS Ta MiIIPUEMCTBA, OTPUMYIOTh IOCITYTH
TEIu103a0e3MeYeHHs] Ha PUHKY, IO SBJIs€ COOO0I0 MPUPOAHY MOHOIMOIII0, TOOTO Yy CIOKHMBaYiB
MPAKTUYHO BIZICYTHS MOMKITUBICT 3MIHUTH TTOCTavalIbHAUKA TOCIYT. Lle y CyKyImHOCTI 13 THM, 1110 TTOCITyTH
TEIUIONOCTaYaHHs HaJIeKaTh J0 MOCIYT, sKi 320e3Meuy0Th HEOOX1/IHI YMOBHU JUIS KUTTEIISUIBHOCTI
HaceJIeHHs 1 HOpMaIbHOTO (PYyHKIIIOHYBAaHHS T'OCIIOJIAPIOI0YHMX 00’ €KTIB, BIJICYTHICTH Oyar — cyOc-
TUTYTIB Ta 00OB’SI3KOBUI XapakTep CHOXXUBAHHS MOCIYT TEIUIONOCTaYaHHs MPU3BOAATH JIO TOTO,
10 y CHOXKMBaya MPAKTUYHO BiJACYTHS MOJKIJIMBICTH 3MEHIIMTH OOCST TOCIYT TETJIONOCTadaHHS,
AK1 BIH OTpUMYye. TakuM YWHOM, Y CHOXHBauya BIACYTHS, K MOXJIMBICTh 3MIHUTH MOCTAa4aJIbHUKA
MOCITYT, Ha TIOCTavajJbHUKA 3 OUTBII MPUHHATHUM JJII HHOTO piBHEM Tapu(]iB, Tak 1 MOXKIUBICTh
3MEHIIUTH OOCST CIOKUTHUX HUM MOCHYT. A OTXKe, HE CIUIaTa CIOXKMUBAaYeM, OTPUMAHUX IMOCIHYT,
3aJIMIIAETHCS €MUHUM JOCTYITHUM JUIS HHOTO AI€BUM IHCTPYMEHTOM.

@OyHKIIOHYBaHHS PIBHOBXXHOTO MEXaHI3MY BiI0YBa€TbCS HACTYITHUM YMHOM: IiJIBUIIICHHS
Tapu(diB 3 00Ky MiAMPUEMCTBA TEIIONMOCTAYaHHS MPU3BOAMUTH 10 (DaKTy HECIUIATH CIIOKHUBAYEM
OTPUMAHUX TOCIYT, 1110, B CBOIO Yepry, NPU3BOANUTH A0 BUHUKHEHHS Y MIANPHEMCTBA 1€0ITOPCHKOT
3a00proBaHOCTI, SIKa 3MEHIIYE MPUOYTOK OTPUMAHHK MIAMPUEMCTBOM, THM CAMUM CTPUMYIOUH
MiJIPUEMCTBO Bil HEOOTPYHTOBAHOTO IMiABUIIICHHS TapH(]iB.

VY cBoix gocnimkenHsx I. barvakoB poOuTh BUCHOBKH MPO Te, 10 KOS(IIIEHTH eNacTHYHOCTI
piBHS 300py IUIATEXKIB IO BIAHONIICHHIO «HAPAaXOBAaHWH IJIATDK / cepefaHid mpuOyTOK» iCTOTHI
3a a0COJIIOTHOIO BEJIMYMHOIO 1 CTAaTHCTUYHO 3HauyIli. TakoXk Ha OCHOBI CTATUCTHMYHOTO aHAJi3y
I. bammakoB poOUTH BUCHOBKH TIPO T€, IIO TMPH JOCSATHEHHI BEJIWYWHH TapU]y AESKOTO TPAHHIHOTO
3HAYEHHS 3JIaTHICTh 1 TOTOBHICTh CIIO’KHMBAYIB OIUIAYyBaTH MOCIYTH MaAae 1 KOSQIlieHT enacTuy-
HOCTI TUM BHIIE, YUM 3HAYHINIE MEPEBUINEHHS MOPOrOBOTO 3HAYEHHS. BUBYEHHS TpaHWYHHX
3HauYeHb 03BoIste I. bamMakoBy cTBepKyBaTH, IO CEpeIHS TOTOBHICTH 1 3AaTHICTh HACEJICHHS
IUTATUTU 32 KUTJIOBO-KOMYHAaJIbHI MOCITYT'M BU3HAYAETHCS MOKA3HUKOM, piBHUM 5—6 % Bix ycix
iioro goxoxiB. CaMe B Iiil TOUII KpHBa 3aJ€KHOCTI NMEPETUHAE PIBEHB IJIATIKHOI NUCIUTLIIIHA
piBHuit 95 %. PiBenb y 100 % npakTUyHO HE AOCSKHUIM HI B OAHIM KpaiHi. kim0 6akaHuil piBeHb
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JUCHMIUTIHU OIJIATH JKUTJIOBO-KOMYHAJIBHUX TOCTYT HIKYe 1 cTaHOBUTH 90 %, TO TpaHUYHUM
Oyne 3HaueHHs 8 % BUTPAT HA JKUTIOBO-KOMYHAJIbHI TTOCIYTH BiJ JT0XOAIB criokuBada [2]. Takox
aBTOD BiJ3HAUae, 110 JIaHa JKOPCTKA 1 CTiKa MPONopLis B CTPYKTYpl CHOXKUBYMX BUTPAT XapaKTepHa
U1 KpaiH KonuuHboro PansHceskoro Coro3y, 0 J1a€e MifiCTaBU 3aCTOCOBYBATH Pe3ysbTaTH JOCHI-
mkenHs . bamMakoBa mignpreMcTBaM TETUIONOCTAYaHHS Y KpaiHu.

OTxe, TMANPUEMCTBAM TEIJIOMOCTAYaHHS HEOOX1THO MPOBECTH AOCIIHKEHHS IJIATOCTIPO-
MO>KHOCTI BJIACHUX CIOXHBa4iB. OJHUM 13 MOXJIMBUX BaplaHTIB AOCHIHKEHHS ILIATOCIIPOMOKHOCTI
CTHOXHBAaYiB, € MPOBEACHHS KOPEJALINHOro aHaiizy, B pe3yJsbTaTl sIKOro MiJIPUEMCTBO TEIIOMNO-
CTayaHHS OTpUMY€ (YHKIIOHAJIBHY 3aJIEKHICTh PiBHS 300py IJIATEXIB JaHOI TPYNH CHOXHBAdiB
BiJl CEpEIHBOI0 10XO/1y OAHOTO CIIOKMUBAYa II€T TPYIIH.

Buxigaumuy nanuM# 17151 TPOBEACHHS KOPEISIIHOTO aHam3y €: aani Jlepkkomcrary YKpainu
PO JOXOJU KOXKHOI TPYNH CIIOKHUBAUIB y PErioHi, A¢ (YHKIIOHY€E MiTIPUEMCTBO; BIACHI CTATHC-
TUYHI JaHi PO piBeHb 300y IUIATEXiB, a00 po3Mip 1e0iTOPChKOi 3a00proBaHOCTI B pO3pi3i KOKHOI
TpyIH CIOXUBAYiB MIAMPUEMCTBA; PO3Mip Tapu]iB B po3pi3i KOKHOT TPYNH CIIOKHBAYIB MANPUEM-
CTBa TEIUIONOCTAYaHHS.

BianosinHo 1o IToctanoBu HKPE Ykpainu «I1Ipo 3arBepmxenns [lopsaky popmyBanus Tapudis
Ha TEIJIOBY €HEPrito 1i BUPOOHUIITBO, TPAHCIIOPTYBaHHS Ta mocTadaHHs» Ne 242 Bixg 17.02.2011 poky
[3] BUAUIAIOTECS Taki KaTeropii CHOXHMBAYiB MOCIYT TEMJIONOCTAYaHHS: HACEJIEHHS, OIOKEeTHI
YCTAaHOBH Ta IHIII CHOKUBadi. bepy4n 10 yBaru 3HayHy PO30DKHICTH Y CYKYITHOMY CEPEIHbOMY
JOXOJI1, TOIUTBFHAM € ETai3yBaTh KaTeropiro CIOKUBAYIB «HACEICHHSD) 1 BBECTH TPH IIiJI KATEropii:
3aifHATI, 0€3p0OITHI Ta MEHCIOHEPH, Ta IPUIHATH 711 KOXKHOI IMiIKATeTopii BIAMOBIIHUNA CYKYTTHHI
cepenHiit noxin. Tak, s migkaTeropii 3alHsITI, CYKyITHUA CepeHii TOXi MPUHHITH HA PiBHI PO3MIpY
CEPEAHbOCTATUCTUYHOI 3apOOITHOI IJIATH PETIOHY, B AKOMY (PYHKIIIOHYE MIATPUEMCTBO, AJIS MiaKaTe-
ropii 6e3po0iTHI — Ha PiBHI PO3MIpPY CEPEIHBOCTATUCTUIHOI JOMTOMOTH 110 O€3pOOITTIO Ta IS TTiaKa-
TEropii NEHCIOHEePH — Ha PiBHI PO3MIpPY CepeHbOCTATUCTHYHOI MEHCI.

VY nepioz 3 2010 mo 2012 pik mara 3a NOCIYTH TEIUIONOCTa4aHHs ckiasana Big 44 % no 52 %
B 3arajbHOMY 0OCS31 OIUIATH JKUTJIOBO-KOMYHAJIBHUX MOCTYT. BiNOBiTHO 10 11bOTO, COMPAIOYHChH
Ha pe3ysbTaTH AociimkeHHs I. bamMakoBa, MOXHA IHTH BUCHOBKY, IO TPAaHUYHE 3HAYCHHS 3/1aT-
HOCTI 1 TOTOBHOCTI TPOMaJISiH OIIauyBaTH MOCIYTH TEIUIONOCTavYaHHs € OKa3HUK y po3mipi 2,2 %
CYKYITHOTO JTOXOJY OJHOIO I'pPOMAaJSHHMHA, L0 OTPUMYE IOCIYTd TEIUIONOCTAYaHHS, 3a MICSLb.
SIkmo piBeHb Tapu(iB 3a MOCIYTM TEIUIONOCTayaHHS He OyJe MEepeBUINYyBaTH IMX IOKAa3HMKIB,
TO MIAMPUEMCTBA TEIJIONOCTAYaHHS B 3MO31 PO3paxOBYBAaTH Ha IUIATIXKHY JUCIUIUIIHY Ha PiBHI
95 %. Y pa3si, KO MiIIPUEMCTBO TEIUIONOCTAYaHHs Oakae 3a0e3MEeUUTH TUIATIKHY AUCHUTUTIHY
Ha piBHI 90 %, TO rpaHMYHE 3HAYEHHS 3/IaTHOCTI 1 TOTOBHOCTI TPOMAJSH OIUIauyBaTU MOCIYTH
TEIJIONOCTaYaHHs KOJUBAEThCS B iIHTepBal Big 3,5 % 10 3,8 % cyKymHOro 0X0ay OJHOTO Ipoma-
JSTHUHA, 110 OTPUMYE MOCIYTH TEIUIONOCTauyaHHs, 32 MICsIIb.

VY dopmanizoBaHOMY BUTJISII TaHE OOMEKCHHSI BUTJISIIAE TaK:

TIP = f (t) —>max, KO Qeox < 0,022*CJ] 3)

1€ Qcriox — OOCST CIOXKHUTUX MOCTYT TETI03a0€3MeYeHHSI OHUM CII0)KHBAaYeM y BapTiCHOMY
BupaxeHHi;C/] — cykynmHuii cepeaHiii J0X1J1 OJHOTO CIOKHMBaYa MOCIYT TeI103a0e3MeUeHHS.

JlocnimkeHHs MOKa3yloTh, 10 3AAaTHICTh 1 TOTOBHICTh I rpynu cnokuBadiB, (FOpUIXIHHX
Ta Pi3UUHUX 0Ci0, SIKi 3aiMaIOTHCS MIANPHUEMHUIIBKOIO TiSUTBHICTIO) CIIaYyBaTH TapuQH 3a OTPUMaHi
HHMMH TIOCITYTH TEIUIONOCTaYaHHs 3HaYHO BUIIA 32 HACEJICHHS, HaBITh HE 3BA)KAIOYM Ha Te, IO TapUPH
JUIS1 KOMEPLIMHMX CHIO’KUBAYIB B YKpaiHi B CepeIHbOMY IEPEBHIIYIOTh aHAJIOTTYHI Tapru(u JUIs HAaCeTIECHHS
y 2,23 pa3su, a Ha IeSKUX MiANPUEMCTBAX TEIUIONOCcTayaHHs YKpainy, sk Hanpukial, KTII «Mukona-
iBmicbkTeruioeHepro» Ta KII « BIHHUISIMICHK-TEIIOEHEPTo» MPAaKTUYHO B TpH pasu. KoedimieHT
€IaCTUYHOCTI PiBHS 300Dy IJIATEXKIB M0 BiAHOIICHHIO «HAPAXOBaHU MIATXK / cepe/iHiii MprOyTOK»
JUTS. KOMEPIIMHUX CTIOXKUBAYiB HUKUMHN 32 KOe(illi€HT eNacTUYHOCTI /Ui HaceneHHs. TakuM 4uHOM,
y CKIIaj iMITaliiHOT MOJENi OIIBHO BKIIOYUTH 00MEXeHHS (3), Tak K BOHO € OUIBII KOPCTKUM
1 Ipy 1OT0 BUKOHAHHI OOMEXEHHSI 11 KOMEPIIHUX CII0KMBadiB BUKOHYIOTHCS aBTOMAaTHYHO.
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A oTxe, Mpy BUKOHAHHI PO3PAaXyHKIB i1 9ac IMITalliifHOTO MOJETIOBAHHS YIIPABIIHHS CTAAM
PO3BUTKOM MIANPUEMCTB TEIUIONOCTaYaHHA KOE(QIi€HT IMIATXHOI AMCHMIUIIHA 1-TOi TpynH
CIIO’KMBAYIiB Ma€ TaKl 3HAUEHHS:

Krps = 0,95 if (ts * Qs) < 0,022* C/Is

Krgs =0,94  if 0,022* CLls < (ts * Qs) < 0,025* C/Is

Krps = 0,93 if 0,025* Clis < (ts * Qs) < 0,028* CJls

Krgs =0,92  if 0,028* Clls < (ts * Qs) < 0,032* C/ls

Kigs =091 if 0,032* ClIs < (ts * Qs) < 0,035* Clls

Krps = 0,90 if 0,035* ClIs < (ts * Qs) < 0,038* CJls

ne Kpps — KoedilieHT miaTiKHOT AUCHUILTIHU CIOXKHMBAYiB KaTeropii «s», 3a BIAMOBIIHUX
YMOB; ts — Tapu@ Ui CIIOXKHMBAYIB MOCIYT TEIUIONOCTaYaHHs, Kareropii s; Qs — 00csr mociyr Terio-
MOCTa4aHHA OTPUMAHUM CIIOKMBAaUYaMH KaTEropii «s»; s — BIAMOBIIHA KATETOPis CIIOKUBAYIB MOCTYT
TETUIONIOCTaYaHHS.

OcHOBHI iHTepecu nepxkaBu y cdepi (QyHKIIOHyBaHHS MiAMPUEMCTB TEIUIONOCTaYaHHS
MpecTaB/IeHl HACTYITHUMHU JIBOMa HamnpsiMkamu. [lo-niepiie, HEOOXiIHICTh 3aJ0BOJICHHS CYCHIIBHUX
notped y MOoCiIyrax TeIUIONOCTayaHHs Ta rapsdoro BOJOMOCTAYaHHs, SIKE MOXKJIMBE 32 YMOB CBO€E-
YaCHOT0, SIKICHOTO Ta B MIOBHOMY 00Cs31 HaIaHHS MOCITYT TEIJIONOCTaYaHHs. 3a X YMOB JepKaBHI
OpTaHH BJIAJI PEali3yl0Th CBOIO (YHKIIIIO B 3a0e3MeueHHI HEOOXITHUX YMOB JJISl KUTTETISITHHOCTI
HACEJICHHS 1 HOPMAJIBHOTO (PYHKIIIOHYBaHHA MiANPHEMCTB Kpainu. [lo-apyre, BcTaHOBIEHHS Tapudy
JUIsL KOYKHOI KaTeropii Cro)KMBaviB Ha PiBHI, IPU SIKOMY 3a0€3MeUy€eThCsl MAKCUMAIbHO MOKIMBHUNA
npu chOpPMOBAHUX YMOBAX JOXiJ 10 MICIEBOro OO XKeTy ab0 MiHIMaJbHO MOXXJIUBHH PiBEHb
BHUTpAT 3 MICLIEBOTO OIOJKETY Ha MOKPUTTS 30MTKIB BiJl (YHKIIOHYBAaHHSI KOMYHAJIBHUX MiAPH-
€MCTB TEIIOTIOCTaYaHHs [4].

VY dopManizoBaHOMY BUTJISII CKOHOMIYHI IHTEPECH JIepKaBH MOKHA BH3HAYUTH TaK:

TP >0; ()

HactynHuM npuHIUIIOM, Ha SKOMY 0a3yeThCsl YIPABIiHHS CTAJIUM PO3BUTKOM MiJIPUEMCTB
TEIJIONIOCTaYaHHs 1 SKWM TOBMHEH OyTH BpaxOBaHWW TpH MOOYAOBI IMITamiitHOT MoOJemi,
IT1]T 9aC €eKOHOMIKO-MaTEMaTHYHOTO MOJICTIOBAHHS YIIPABIiHHSA CTaJIUM PO3BUTKOM MiANPHEMCTB
TEIUIONOCTaYaHH € MPUHLUI BpaxyBaHHs YNHHHKA dacy.

Sk 3a3Hay4aIOCh BUILE, B PE3YJIbTATI 3MIH YMOB I'OCIIOIaPIOBaHHs, Y MIANPUEMCTB 3’ IBUJIACh
MOXTMBICTh aTbTEPHATHBHOTO BUKOPUCTAHHS PECypciB. BUKOpUCTaHHS CTATUYHUX METOIIB OIlIHKH
€(eKTUBHOCTI MPH YIIPABIIHHI CTAIAM PO3BUTKOM ITIIIMTPHUEMCTB TETUIONIOCTAYaHHSI, BXKE HE JI03BOJISIE
OTpUMAaTH BUYEPITHY Ta MpaBauBY iHGopMallito, ska 0 BigoOpakana peajJbHHI CTaH pedeil Ha Miamn-
PHEMCTBI. A OTXe, TOLUTLHUM CTa€ 3aCTOCYBAHHS AMHAMIYHMX METO/IB, SIKi 3aCHOBaHI Ha BpaxXyBaHH1
3MIH BapTOCTI rpolei y yaci Ta AUCKOHTYBaHHI TPOIIOBUX MOTOKIB, 10 B CBOIO YEpry J03BOJISIE
peasnizyBaTH IPUHIUI BpaXyBaHHS YMHHUKA Yacy MPU YNPaBIIiHHI CTaIUM PO3BUTKOM MiIPUEMCTB
TETJIONOCTaYaHH.

B sKoCTi pe3ynbTaTUBHOTO MOKa3HHKA €()EKTHUBHOCTI (PYHKI[IOHYBaHHS MiINPHUEMCTB
TEIUIOMEPEKi Ta LITHOBOI (PyHKIIT B iMITAIlIHIN MOIETi, peKOMEHAY€EThCS BUOpAaTH MOAU(PIKOBAHY
BHYTPIIITHIO HOpMY MPHOYTKOBOCTI (peHTa0enbHOCTI). MoaudikoBaHa BHYTPILNIHS HOpMa MPUOYT-
koBocTi (MIRR), € dhiHaHCOBUM MOKa3HUKOM, SIKUl 103BOJISIE TIOPIBHSTH 1 OLIIHUTH PE3YJBTATH PI3HUX
YOPaBIiHCHKUX PIIIEHb 32 CTyMEHEeM iX e()EeKTHBHOCTI AJA MiANPUEMCTBA, a TAKOXK peani3yBaTH
NPUHIMI ypaxyBaHHs (akTopa yacy. JisIbHICTb MIJNPHUEMCTB TEIUIONOCTAYaHHs XapaKTepU3y€eThCs
HEOpJMHApHUM TpPOIIOBUM IOTOKOM, SIKMH MOX€E HEOJHOpPa30oBO NpUIMATH SK, MO3UTHBHE,
TaK 1 HeTaTHBHE 3HAYEHHS, 1 3aCTOCYBAaHHS B JAaHUX YMOBaX MOKa3HUKA BHYTPIIIHBOI HOPMH MPUOYT-
koBocTi (IRR) Oyne HekopekTHUM, ockiTbKHU 3HaueHb IRR Moske OyTH nekinbka. ¥ Toif yac sk, HaBiTh
3a TakuX YMOB, mokasHUK MIRR He 1ae MHOKUHHOCTI PillIeHb.

Bukopucranns nokazanka MIRR Takox mo3Bosise BpaxyBatu crienudiky AisUTBHOCTI TTiITI-
PUEMCTB TEIJIONIOCTAYaHHS, sIKa BUPAKAETHCS B MOYKJIIMBOCTI BPaxOBYBaTH MIiHJIMBY BapTIiCTh Kari-
Taly, a TAKOX Y MOXKJIMBOCTI PEIHBECTYBAaTH BUBIJIHBHEHI KOIITH 3a CTABKOIO, sIKA IOPIBHIOE BAPTOCTI
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Kamitany, oo Oinpll HaONMKeHa 10 peanii (QyHKIIOHYyBaHHS MIAMPUEMCTB TEIUIONOCTAYaHHS.
Tak camo Ha kopucTh BUOOpY mokasHuka MIRR, cBiquuTh mpoctoTa HOro po3paxyHKy 1 BiICYyT-
HICTh KOH(POHTAIIT 3 TOKa3HUKOM BHYTPIIIHBOI HOpMU TpulyTKoBOCTI IRR.

Cniz 3a3Ha4UTH, 1O TP IMITALITHOMY MOJICITIOBaHHI YIPABIIIHHS CTATUM PO3BUTKOM ITiANPH-
€MCTB TEIUIONIOCTaYaHHs B OCHOBY MOJeli OyJIM MOKJIaJAeH! HACTYIHI MPUHIUIN: JOXOIH IiIIpH-
€MCTBA TEIUIONOCTAYaHHs CKIAJAIOThCS 3 HACTYMHUX CTaTei: JOXOIW BiJA OCHOBHOI JisSUIBHOCTI
I IPUEMCTBA, JTOXOI! BiJl 1HIIOT AISUTHHOCTI TAMPHEMCTBA, 1HIII ONEpamiiHi JOXOH ITiIPUEMCTBA
Ta ()iHAHCOBI JIOXOJH MiJIPUEMCTBA; METOIO BPaxXyBaHHS MOKIIMBOCTI aJbT€PHATUBHOTO BUKOPHC-
TaHHS pecypciB (1HBECTyBaHHS BIJIBHUX KOIITIB), TOXOJIW MIAIMPUEMCTBA TEIJIONMOCTAYaHHS pO3pa-
XOBYIOTBCSI KACOBUM METOJIOM; O€pydH 70 yBar, o JOXOIU BiJ OCHOBHOI JTisSUTbHOCTI MIAMPHUEMCTBA
TEIJIONOCTAYaHHs CKJIAJal0Th TOJIOBHY YaCTUHY JIOXOJIB MIANPUEMCTBA, a TAKOXK 3 METOK YHUKHYTH
HEJOUITFHOTO YCKIAQAHEHHS MOAENi KOe(Dilli€HT IUIaTiHOI AUCHUIUTIHA CIIOXHBAYiB 3aCTOCOBY-
€THCSI JIUIIE MPU PO3paxyHKaxX MOXOJIB BiJl OCHOBHOI AISUTBHOCTI MiANPHUEMCTBA; BUTPATH MiANPHU-
€MCTBA TEIJIONIOCTaYaHHS CKJIAJAI0ThCsl 3 HACTYMHHUX CTaTel BUTpAT: BUpOOHMYA cOOIBapTiCTh
BUPOOJICHOI TEMJIOBOT eHeprii, afMiHICTpaTUBHI BUTPATH MiJNPUEMCTBA, BUTPATU Ha 30yT MiANpH-
€MCTBA, IHII ONEepauiiHi BUTPATH MiANPUEMCTBA Ta (DIHAHCOBI BUTPATHU MiJMPUEMCTBA TEILIOMNO-
CTayaHHS BiJIOBITHO /IO cTaTeil BUTpAT HaBeAeHUX y [locTaHOBI HAIllOHAIBHOI KOMICIT 3 peryito-
BaHHSA eJekTpoeHepreTukn Ykpainu «IIpo 3arBepmkenns [opsaky dhopmyBanHs TapudiB Ha TEIUIOBY
EHeprito ii BUPOOHUIITBO, TpaHCIOPTYBaHHs Ta moctadaHHs» Ne 242 Big 17.02.2011 poky, mo Bigo-
OpaxatoTbcsi y ¢hopmi po3paxyHKy TapudiB Ha TEIUIOBY €HEPrit0; BUIIISIOTHCS HACTYITHI KaTeropii
CIIOKUBAYIB TOCIYT TEIUIONMOCTAYaHHs: HACEJICHHsS, OIO/DKETHI YCTAaHOBH Ta IHIINI CIOXKHBadi;
BPaXOBY€ThHCA I[IHOBA AUCKPHUMiHALIISL, TOOTO BUAUIAIOTHCS Tapudu Ha TEIUIOBY €HEprito AJis Hace-
JIeHHs, Tapu(U Ha TEIJIOBY €HEPTito JUIsl OI0/KETHUX YCTaHOB Ta Tapu(U Ha TEIUIOBY €HEprito 1Jis
iHmmx cnoxupadiB BiamoBigHo 1o [loctanoBu HKPE Ykpainu «IIpo 3arBepmkenus [lopsaky
¢opmyBaHHS Tapu}iB Ha TEIUIOBY €HEprio ii BUPOOHUITBO, TPAHCIIOPTYBAaHHSA Ta MOCTaYaHHSD)
Ne 242 Bin 17.02.2011 poxky.

BpaxoByroun OCHOBHI IMPUHITUIH 1TOOYTOBH IMITALlIHOT MOJIEINI YIPABITIHHS CTAJIUM PO3BH-
TKOM IIJIIPHEMCTB TEIUIOTIOCTaYaHHs, MOIU(IKOBaHA BHYTPIIIHSA HOpMa MPUOYTKOBOCTI, SIK IILIOBA
(dbyHKIIis IMITaIIfHOT MOJIEN, B 3araJIbHOMY BHJII HA0yBa€ HACTYITHOI (DOPMH :

> (Hogj + Migi + ioj + Aap) * (1+ )™

MIRR = |-~ ~1; 5
i(Bom-i-BAlzj-f-BgBj.-l—Bloj-f-B@j) ( )
J (1+1)’

ﬂOﬂj = Z(tS*QS)*KHﬂS ; (6),

s=1
KIZHS:f(ts: Qs’ Cﬂs) 5 (7)9
Bog = 2(Cs*0,). ®)

S=1

ne oy — NOXOOH Bl OCHOBHOI IIsUTBHOCTI HiIPUEMCTBA TEILUIONOCTAYaHHs, 32 BIANOBIIHUI
nepiox; /Jly; — AOXOAH Bl IHIIOI TISIBHOCTI HIANPHEMCTBA TEIUIONOCTa4aHHS, 3a BIAIOBIIHHH
nepion; [jo; — 1HIII onepauiifHi JOX0AU MiANPUEMCTBA TEILUIONOCTauYaHHs, 33 BIANOBIIHUNA MEPiox;
Ha; — GpiHAHCOBI JOXOAU MIANPUEMCTBA TEIUIONOCTaYaHHs, 3a BIANOBIAHUI nepio; Boy — BUTpaTu
BiJl OCHOBHOI AisJIBHOCTI MiANPUEMCTBA TEIUIONOCTaYaHHs, 3a BIIOBLAHUI nepiox; By — aaMiHic-
TPAaTUBHI BHUTPATH MiANPUEMCTBA TEIUIONOCTAYaHHS, 3a BIANOBITHMN mepion; Bjs; — BUTPATH
Ha 30yT MIANPUEMCTBA TEIJIONOCTAYaHHs, 3a BIATIOBIIHUN nepio; Bjoj — 1HIII onepariiiHi BUTpaTH
HiNpUEMCTBA TEILUIONOCTaYaHHs, 3a BiANOBIAHUI nepiol; Bg; — GiHAHCOBI BUTpATH MiANPUEMCTBA
TEIUIONIOCTAYaHHs, 32 BIAMOBIIHUN MEpiox; n — TPUBAJICTh Tepiony; d — piBeHb PEiHBECTHIIIH;
m — KUIBKICTh KaTeropid CIOKUBadiB MOCIYT Teruionoctadadss; Cs— co0iBapTICTh TETUIOBOI €HEepriit
JUTSL CTIO’KUBAYIB TIOCTYT TEIJIOMOCTaYaHHs KaTeropii «s»;
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ImiTaniiine MO/EIIOBaHHS YIPABIIHHS CTAJUM PO3BUTKOM IMIiJANPUEMCTB TEIIONOCTaYaHHS
Ha MPaKTHILIl peai3yeThCsl Yepe3 BU3HAUCHHS 3HaYE€HHS KePOBAHOI 3MIHHO1, SIKE MIPUBOJIUTH J10 MAKCHU-
MyMY LiJIb0BOI (PYHKIIT — MOAN(IKOBaHOI BHYTPIIIHBOI HOPpMHU TIPHOYTKOBOCTI. KepoBaHOIO 3MiHHOIO
B IMITAIiiHIA MOJENl YNpaBIiHHS CTAJIUM PO3BUTKOM TMiANPHEMCTB TEIUIONMOCTAYaHHS BUCTYIIAE
po3Mip Tapudy Ha TOCTYTH TEIIONOCTAYaHHs JJI1 KOXKHOI TPYTH CII0KHBAYiB.

3rinno I[ToctanoBu HKPE VYkpaiam «Ilpo 3atBepmxenns Ilopsnky dopmyBaHHS Tapudib
Ha TEIUIOBY €Hepriio ii BUpOOHUIITBO, TPAHCHOPTYBaHHs Ta moctayanHs» Ne 242 Big 17.02.2011 p.
Tapud Ha TEIJIOBY €HEPril0 BKIIOYAE IMIAHOBHH MpUOYTOK mignmpuemcTBa. [ImaHoBuil mpuOyTOK,
BiJITIOBITHO JTO TIOCTAHOBH BU3HAYAETHCS, SIK «CyMa KOIITIB IMOHA] CyMy MOBHOI TUTAHOBOI co0iBap-
TOCTI, IO TiepeadadaeThes Al (iHaHCYBaHHS HEOOXITHUX 1HBECTHULIIN 1 MOTAIIEHHS OCHOBHOI CyMH
HEOOXiTHUX 3aI03WYCHb Ta/a00 1HBECTYBaHHS 3a PaXyHOK BJIACHOTO KariTaay B HEOOOpPOTHI MaTe-
planbHiI Ta HEMaTepialbHI aKTHUBH AJIS 3/1MCHEHHS JIIEH30BaHOI MiAIbHOCTI, 3a0e3rmeueHHs] Heoo-
XiHOTO piBHS NPHOYTKOBOCTI KalliTally BJIACHHKIB (HapaxyBaHHS AWBIICHIIB) 1 BiApaxyBaHHS
JI0 Pe3epPBHOIO KamiTaay, HapaxyBaHHs MOAATKY Ha MPUOYTOKY.

Makcumizarlisi IIaHOBOTO MPUOYTKY MiAMPUEMCTBA, Y paMKax J03BOJICHUX YHHHHM 3aKO-
HOJIaBCTBOM, IIPU3BOUTH 10 301bIIeHHS Tapudy. B 6ararbox BUmaakax, 1e Mpu3BOJUTE O BUHH-
KHEHHS 1e01TOPChKOi 3a00pProBaHOCTI, pO3MIp AKOI MEPEBHINYE 3allJIlaHOBAHE 301IBIIICHHS JOX0.Y,
3a paXyHOK 301IbIIeHHs Tapudy. TakuM 4MHOM, BU3HAUEHHS 3a JOMOMOTOIO IMITaliifHOT Mojeni
ONTUMAJILHOTO PO3Mipy Tapu@dy Ha TMOCIYTH TEIIONMOCTAaYaHHS, IO 3a0e3Mnedye MaKCHMi3alliio
MOM(iIKOBaHOI BHYTPIIIHEOI HOPMHU HPUOYTKOBOCTI Ta MaKCHUMIi3allil0 NpUOYTKY IMiJIIPUEMCTBA
MPU MIHIMAJIBHO MOXKJIMBOMY PO3MIipi Tapudy € MPaKTUYHUM 3aCTOCYBAaHHSIM IMITallIfHOTO MOJIe-
JIOBaHHS yTPABIiHHS CTAJIMM PO3BUTKOM HiAMPHEMCTB TEIUIONOCTauYaHHS.

KepoBaHoto 3MiHHOIO B iMiTalliiiHiil MOJeni ynpaBliHHS CTalUM PO3BUTKOM MiTIPUEMCTB
TETUIOTIOCTaYaHHs BUCTyHae po3Mip Tapu@y Ha IOCITYTH TEIUIONOCTadaHHs Ui KOXKHOI Tpymu
CIOKMBaYiB. A TakoX, T€ 110, 3T1THO 3 YHHHUM 3aKOHOJABCTBOM Tapu( Ha MOCIYTH TEIIONOCTa-
yaHHs B YKpaiHi, 32 BIICYTHICTIO PI3KMX 3MiH YMOB I'OCIIO/IapIOBAHHS MIAMPUEMCTB TEIJIONOCTa-
YaHHs, 3aTBEPIKYEThCS Ha MOYATKy POKY 1 Ji€ MPOTIroM KaJeHAApHOTO POKY, AOLIIbHUM
€ TIPUIHATH IJIAHOBUM FOPU30OHT, MPH IMITALlIHHOMY MOJEIIOBAHHI, PIBHUI OJHOMY POKY.

BinnoBiiHO 0 YMHHOTO 3aKOHOJABCTBA B YKpaiHi MiANMPHUEMCTBA TEIUIONOCTAYaHHS MOXKYTh
3aCTOCOBYBATH €JIMHUN, CE30HHUHN a00 nBocTaBKkoBUi Buau Tapudy. Illo mpusBoauts g0 Gopmy-
BaHHS TPHOX MOKIMBUX T'POLIOBUX MOTOKIB, SIKi YTBOPIOIOTH JOXOAMBI OCHOBHOI MisSUTBHOCTI
MIMPUEMCTBA TerIonocTadyanHs (Tadm. 1).

Tabmums 1
JI0X0AMBIT OCHOBHOT isSTBHOCTI MIAIPUEMCTBA TETIOMOCTAYaHHS

Bung

Tapudy 1 kBapTan 2 kBapTan 3 xBapran 4 kBapran

m

* * m m
€ nuEuit ;(3& Qs KHLZS) z(3ts * Qs * KHLZS) Z (3ts * Qx * KH,ZZS ) Z(3ts * Qs * KHJS)
S=1 S§=1

S=1

m m

Cezonunii Z(6ZX *O, * K ) Z(ts *O *K ) D (5, %0, * K )
5=1

§=1 S=1

JIBocTaBKOBUI Z (Bt, +32t)* 0, * K 1) Z((3ts =2zt)* 0, * K ) Z ((3t, =32t)* O, * K 1) Z((}tx +2zt)* 0 *K )
S=1 S=1 s=1 S=1

7€ z — 9acTKa YMOBHO-3MIHHOi YaCTWHU IUIAHOBAHWX €KOHOMIYHO OOTPYHTOBAaHUX IMPSIMHX
BUTpPAT HA BUPOOHUIITBO TEIUIOBOI €HEPTii B 3arabHOMY 00CS31 BUTpAT

Butpatu BiJg OCHOBHOI AisUTBHOCTI MiANPHEMCTBA TEIUIONOCTAYaHHS MPU3BOIATE 10 (GOPMY-
BaHHS HACTYITHOTO IPOIIOBOTO MOTOKY (TabiI. 2).
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TabOmums 2
ButpaTti 0OCHOBHOI JisSUTBHOCTI MiAIPUEMCTBA TEIUIOMOCTAYaHHS
1 kBapTan 2 KBapTan 3 KBapTaiu 4 xBapran

BI/ITpaTI/I m m m m
ocuosnoi | Y (3C, +3ZC,)* Qs D> (3C, -2ZC)*Qs |D.(C, =3ZC,)*Q5 | >.(C, +2ZC)*Q

JISUIBHOCTI S=1 s=1 5=1 S=1

[TnanyBanHs po3Mipy Taprdy Ha TOCIYTH TEIUIONOCTaYaHHS

v

HasBHiCTh y miAPHEMCTBA MOXKIIH-
BOCTI IIPOBECTH JOCIIKEHHSI TIJ1aTO-
CIIPOMOYKHOCTI BJIACHUX CIIOYKHBaYiB

h 4

BuxopucTanHs 1JaHUX BCEYKPATHCHKUX JOCIIDKEHB

[IpoBeneHHs BIaCHUX JOCIIIKEHDb

\ 4 \ 4

(hyHKIIIOHAITbHA 3aJI)KHICTh PIBHS 300Dy IUIATEKIB 3arajibHa (PYHKI[IOHAJIbHA 3aJISKHICTh PIBHS 300y IU1a-
KOYKHOI IPYIIH CIIO)KUBAYIB BiJl CEPEAHBOTO MPHOYTKY TEXIB KOXKHOI IPYIH CIIOXKHBAYiB Bijl CEPEJHBOTO MPH-
Li€1 TPYIIH, 10 XapaKTEePU3Ye IUIATOCTIPOMOKHICTh OyTKY L€l TPYyIIH, 10 XapaKTePU3YE IUIATOCTIPOMOXK-

CTIO’KUBAYiB TAHOTO ITiIPHEMCTBA HICTh YKPATHCHKUX CIIO)KUBAYIB

A 4 A 4
InerTHdikaris Buxy Tapudy, M0 3aCTOCOBYETHCS MiAMPHUEMCTBOM TETLIOMOCTAYaHHS

y
[IpoBeneHHs po3paxyHKiB MapaMeTpiB IMITAIiITHOT MOZETI IPH Pi3HUX 3HAYEHHIX KEPOBaHOI 3MIHHOI ts

6t * QoK)+ T (1) + (33t ¥ QK + ) (14+d) +( 6t * Q)+ T (1 d) +(X 3t *QuK ) +T,50)
S=1 S=1 S=1 S=1 71

m

MIRR —41 —~ - -
\’ Q(BC, +32C)05 + By ) *(14+) ) +(Q(BC, =22C)0; +B5) *(1+) ) +(Q(BC, ~32C)0s + By *(L+) ) +(Q(BC, +22C)05 +Byy) * U1+ )

v
Ce3oHHUIA

(6t *Qg)K,,, )+ Ay )(1+d) +(IZ(1s QK ) + Ay (LAY + (5t * QoK)+,
=] S5=1 S=1 —1

m

((BC, +32C)0; + By) *(1+1) )+ (XAGC, 2260, + By *(1+1) )+ (3GC, ~32C)0, + By ) *(1+)+ (Y GC, +22C)0; + By *(1+1) )

v
€ uHI

MIRR :v

(i(@t +32* QoK) + My J(1+dY +(i((3§ -2zt QoK. ) + Ay p)(1+d)” +(i((3§ =32t QK ) + ) (1+d) +(i((3§ +228)* QK. ) + i)
S=1 S=1 S=1

MIRR = v’ = -1

m

6C, +32C)0, +By) 141 ) +(3AGC, 22600, + By *(1+1) )+ (3B, ~32C)0, + By *(1+) )+ (Y(BC, +22C )0, + By *1+1) )

v

BH3HAYCHHS tS, SIKE BiJIIIOBIJIa€ 3aJaHUM KPHUTEPisIM OTITUMAITBHOCTI1
MIRR—max; [TP—max; ts—min; [TP>0

v

[IpwifHATTS YIPaBITiHCHKOTO PIlIEHHS MO0 3aTBEPIKEHHS PO3MIPY Tapu)y
Ha TOCIYTH TEIUIONOCTaYaHHs

JIBoCcTaBK-

Puc. 1. O6rpyHTyBaHHs po3Mipy Tapu]y Ha MMOCIYTH TEIJIONOCTaYaHHAHA OCHOBI IMiTallii-
HOTO MOJIEITIOBaHHSI (PO3pOOIECHO aBTOPOM)
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BpaxoBytoun nmpuHIUIIK MOOYI0BU IMITAIlIHHOT MOJEI, a caMe TIPUHITUIT Y3TO/KCHHS 1HTe-
peciB rpyn eKOHOMIYHOTO BIUIMBY Ta NMPHHIUIT BpaXyBaHHS YMHHHKA Yacy, a TAKOXK, BUIIIE HaBE/ICHI
0cOOIMBOCTI (PYHKIIOHYBaHHS ITIIPUEMCTB TEIUIONIOCTadYaHHsI, SKi Tpeba BpaxyBaTu mpu mpuody-
JIOBI iMiTaniiHOI MOJEINi, MOJIEb YIPABIISIHHS CTAIMM PO3BUTKOM ITiIIPUEMCTB TETUIONOCTaYaHHS
Mo>ke OyTH IpeicTaBiIeHa HACTyITHUM YuHOM (puc. 1).

ImiTamiiiHa MOZIeNb YIIPABIIHHS CTAJIMM PO3BUTKOM IMiAPUEMCTB TETJIONOCTAYaHHS J103BOJISIE:
BU3HAYHUTHU TUIAHOBI (DIHAHCOBI Pe3yJbTATH MISIIBHOCTI MiJNPUEMCTBA, NMPHU 33JaHUX MapaMeTpax
(YHKIIIOHYBaHHS MIANPUEMCTBA; BU3HAUYUTH PO3Mip Tapudy 3 ypaxyBaHHSAM MPUHHATHOTO JJIS M-
PHEMCTBA PIBHS IUIATIXXKHOI TUCIUILTIHY CIIOKUBAYiB MOCIYT; BU3HAYUTH ONTUMANbHIN Tapud, skuii
BIJIMIOBIJIa€ KPUTEPIIO0 MPHUIHATHOCTI CIIOXUBAyiB, JEP:KaBU Ta MiJANPUEMCTB TEIIOMOCTAYaHHS;
MaKCHMi3yBaTH MpHOYyTOK a00 MiHIMI3yBaTh 30MTKHU MiSJIBHOCTI MiAMPUEMCTB TETJIONOCTAaYaHHS;
JI03BOJISIE CKOPUTYBATH JISUTBHICTh MIAMPUEMCTBA B TIPOLIECI ONEPATUBHOTO YIPABIIHHS €()EKTUBHICTIO
(hyHKITIOHYBaHHSI MAMPUEMCTBA.

BUCHOBKU

TakuMm 9rHOM, 3aIPOIIOHOBAHO HAYKOBO-METOAMYHUHN MIIXi 0 IMITallIHHOTO MOJACTIOBaHHS
YIPaBIiHHS CTAJIMM PO3BUTKOM MIANPUEMCTB TEIIONOCTAYaHHs, KU 0a3yeTbcs Ha BpaxyBaHHI
(axTopy yacy i MIaTiKHOI JUCHIUILTIHM, a TAKOXK JTO3BOJISIE BU3HAYUTH po3Mip Tapudy, M0 € IpHAHs-
THHM JIJISL CTIOYKUBAYIB, IEPKaBH 1 MiApreMcTB. Lle 103BOJIsE MIABUITUTH CTYHITh OOTPYHTOBAHOCTI
YHIPaBIiHCHKUX PillleHh HA OCHOBI 1X KOMILJIEKCHOI OIIIHKH, KOpETryBaTH AisJIbHICTH B IPOLIEC] onepa-
THUBHOTO YIPABJIIHHS 1 TAKAM YMHOM 30UIBIIMTH PE3yIbTaTUBHICTD (DYHKI[IOHYBAaHHS IiIIPUEMCTBA,
a came, 3a0e3neunty npupict npuOyTky, MIRR Ta mnari>xHoi AucuuILIiHY.
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